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Le vivier des valeurs moyennes

Cafom Un nouvel élan

Entrer dans le cercle des grands acteurs de la
distribution est ’'ambition de ce concession-
nairea'enseigne But, en France d’outre-mer.
Un premier métier maitrisé, comme I'illustre
la rentabilité nette du groupe, plutot élevée
pour la profession, a prés de 4,5 %.
Aujourd’hui, Cafom y réalise 145 millions
d’euros de chiffre d’affaires et fixe son objec-
tifa 200 millions.

Consciente de cette limite a son activité, la
société a signé un accord avec un groupe
saoudien, visant I’ouverture d'une douzaine
de magasins d’équipement de la maison en
cing ans, ce qui lui permettrait de doubler
chiffre d’affaires etbénéfices. Cafom, quisera
prestataire de services et percevra un pourcen-
tage sur les ventes et les achats, compte pro-
fiter du développement rapide d’une classe
moyenne au Moyen-Orient. La premiere
ouverture est prévue fin 2007. Parallelement,
le groupealancé en France un site marchand,
d’ores et déja rentable. Ce succés devrait I'in-
citer a élargir|'offre 2 une nouvelle gamme de
produits. Les volumes de ventes, encore fai-
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bles, devraient monter en puissance. Et la
direction aurait d’autres projets. Il n’est pas
impossible qu’elle lance une nouvelle activité
en exploitant son savoir-faire en matiere
d’approvisionnement et de distribution. Ces
développements n’auront pas d’impactacourt
terme sur les résultats. Pour I'exercice clos fin
mars, Cafomvise un maintien de sarentabilité
(nous estimons le bénéfice neta 6,9 millions)
etuneprogressionde 3 % du chiffre ’affaires.
Sur cette base, le titre parait plut6t bien valo-
risé, mais nous anticipons l’annonce de
nouveaux développements, source de crois-
sance future etderebond ducours m  A.C.
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Acheter vers 22 euros. Le groupe, ambitieux,
veut rapidement franchir une nouvelle étape tout
en restant dans un métier oil il a fait ses preuves



